INFORMATION OM HALLBARA INVESTERINGAR
Senast uppdaterad mars 2023

Din radgivare ska ge dig rekommendationer om investeringar som passar dig och dina behov. | det
ingar dven att radgivaren ska kartldgga dina hallbarhetspreferenser. Du véljer alltid sjalv vilken niva
och inriktning som du vill ha medan radgivarens roll ar att stalla fragor som leder till att
rekommendationen passar dig.

Det finns tva anledningar till att fragorna ar viktiga att stélla. Bada ror risker som paverkas av
inriktningen pa ditt sparande. Dels handlar det om i vilken man investeringarna i sig bidrar till att
gora samhaéllet och varlden mer hallbart, dels om i vilkken man investeringarna kan medfora risker for
ditt kapital och din avkastning. Detta dokument racker bada dessa fragestallningar.

Hallbarhet betyder olika saker for olika investerare. Denna beskrivnings utgar fran FNs Agenda 2030!
som ar de hallbarhetsmal som de flesta av varldens lander arbetar for att uppna. Malen handlar inte
enbart om miljéfragor eller klimatet, utan innehaller manga olika typer av malsattningar som
behodver uppnas for att géra levnadssituationen battre och hallbar for alla manniskor.
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METODER FOR ATT PAVERKA INVESTERINGARNAS INRIKTNING

For den investerare som vill |3ta sitt sparkapital verka for 6kad hallbarhet, ar det vanligaste att
anvanda nagon av tre metoder.

a) Vilja bort
Genom att valja bort investeringar som inte passar investerarens dnskemal, undviker
investeraren att fa avkastning eller exponering mot verksamheten som inte ar 6énskvéard. Pa
kort sikt ar det framst etiska skal som bor beaktas, men pa langre sikt kommer de
verksamheter som manga valjer bort att fa svarare med kapitalanskaffning och deras varde
kommer, allt annat lika, att minska.
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b) Vilja in
Det ar ocksa mojligt att inte valja bort hela sektorer, utan att valja att investera i de bolag
som ar bast i sin klass. Ett exempel ar att inte helt undvika bolag som &r aktiva med utvinning
av fossila branslen, utan istéllet vélja de bolag som kommit langst i sin omstallning och ocksa
inkluderar produktion av fornybara energikallor. Pa kort sikt &r det framst etiska skal som
bor beaktas, men pa langre sikt kommer de verksamheter som manga véljer in att fa lattare
med kapitalanskaffning och deras varde kommer, allt annat lika, att 6ka. Det ar inte
osannolikt att de affarsmodeller som dessa bolag har ocksa kommer att uppskattas mer av
kunderna dan de som viljer att inte forandra sig, varfor deras varde daven kommer att 6ka
genom 6kad marknadsandel.

¢) Pdverka
Ytterligare ett satt ar att vélja investeringar dar den som forvaltare aktivt arbetar med att
paverka bolag som har skadlig verksamhet att forbattra den. Investerare har, tillsammans,
en stor makt att som dgare paverka bolagens verksamhet. Det kraver dock att tillrackligt
manga investerare vill paverka i samma riktning och att det ar maijligt att forandra
verksamhet. Vissa branscher kommer inte att kunna stélla om till att bli mer hallbara utan
behover istéllet avsluta sin verksamhet helt. Detta ar dock svart att dstadkomma som &gare.

Om du ar oséker pa vilken metod som passar dig bast, bor du fraga din radgivare och diskutera fram
den |6sning som passar dina behov bast.

INVESTERINGENS PAVERKAN PA FNs HALLBARHETSMAL

EU haller for ndrvarande pa att ta fram en beskrivning 6ver vilka typer av verksamheter som kan
betraktas som hallbara ur ett klimat- och miljoperspektiv. Arbetet &r dnnu inte fardigt eftersom det
ar politiskt kansligt och EUs lander bevakar olika intressen. Forst nar beskrivningarna ar klara och
foretag och investerare borjar arbeta efter dem blir det mojligt att i detalj méata en investerings
paverkan pa hallbarhetsmalen.

Men for den som vill bidra till en mer hallbar varld innan dess finns det redan nu majlighet att vilja
investeringar som antingen bidrar till ndgot av hallbarhetsmalen, eller som har som syfte att 6ka
hallbarheten. Exempelvis har manga fonder en hallbarhetsklassning. En férvaltning som bidrar till
nagot hallbarhetsmal brukar kallas for “ljusgrén”, medan en férvaltning som syftar till att 6ka
hallbarheten i varlden brukar kallas for “morkgron”.

Om du tycker det ar viktigt med att ditt sparkapital anvands for nagot speciellt syfte, bor du namna
det for din radgivare for att radgivaren ska kunna rekommendera en I6sning som uppfyller dina
behov. Det ar alltid du och dina behov som styr radgivarens rekommendationer.

HALLBARHETENS PAVERKAN PA KAPITAL OCH AVKASTNING

Om du valjer en viss inriktning pa en investering, exempelvis genom att utesluta vissa typer av
verksamheter som du inte vill investera i, kommer sannolikt utvecklingen av ditt kapital att bli
annorlunda dan om du investerat i ett brett index.

Ett brett index avspeglar hur samtliga bolag inom exempelvis en viss bransch eller region utvecklas.
Eftersom vissa bolag har uteslutits pa grund av hallbarhetsskal kommer investeringen inte att félja



index. Paverkan pa kapitalet kan vara saval positiv som negativ beroende pa om de uteslutna
bolagen presterar battre eller samre an indexet i sin helhet.

Ett bolag som har en hallbar profil kan oftast lana pengar till en lagre rénta &n bolag som inte har en
hallbarprofil. Detta innebar att den forvantade avkastningen av investeringar i rdntebarande
instrument generellt ar lagre for hallbara investeringar men samtidigt ar ocksa risken med
investeringen generellt lagre.

Om du valjer att utesluta investeringar i verksamheter som inte ar hallbara, minskar risken for
exempelvis miljoforstorande utslapp eller daliga arbetsvillkor. Investeringen kan paverkas negativt
antingen beroende pa miljépaverkan som handelsen innebar och de avgifter och kostnader som kan
folja, dels pa grund av ryktesforlusterna som kan paverka verksamhetens kunder och darmed
bolagets finansiella stallning.

Investerares intresse for hallbarhet 6kar. En produkt eller tjanst som ar hallbar bor darfor vara mer
eftertraktad for kdparen an en produkt som inte ar det. En investering i hallbara finansiella
instrument bor darfor ge en hogre riskjusterad avkastning dn investeringar i finansiella instrument
som inte ar hallbara.

Har nedan beskrivs de olika omrédden som typiskt sett brukar beaktas i hallbarhetssammanhang och
dar det ar mojligt att hitta investeringsalternativ som pa olika satt beaktar hallbarhetskriterier.

Olja, kol och gas

En investering i finansiella instrument som utesluter bolag som har stor negativ miljopaverkan
genom utslapp fran fossila branslen som exempelvis olja, kol och naturgas kan innebé&ra en nagot
lagre exponering mot priset pa fossila bréanslen men istéllet en hégre exponering mot elpriset.

Det ar omaijligt att i forvag veta hur priserna utvecklas relativt varandra, men det mesta tyder pa att
beroendet av fossila branslen maste minskas och att det politiska systemet kommer att anvanda
olika metoder for att uppna detta mal. Av den anledningen ar det inte osannolikt att det pa langre
sikt blir battre riskjusterad avkastning fran verksamheter som redan nu har litet beroende av fossila
branslen eller atminstone en tydlig plan pa hur anvandningen ska minska.

Vapen och/eller krigsmaterial

Krigsmaterialbranschen ar kraftigt beroende av det varldspolitiska laget. | tider av nedrustning och
minskade internationella konflikter blir vapenindustrin inte sarskilt [6nsam, medan den i tider av
upprustning och 6kade spanningar kan bli mycket [6nsam, atminstone for de féretag som vinner
stora kontrakt.

Generellt sett ar risken i krigsmaterialbranschen hog, vilket gor att den investerare som soker
trygghet i sitt sparande gor klokt i att undvika branschen. Det kan ocksa finnas etiska skal som gor att
manga valjer att avsta fran investeringar i denna bransch. Det ar dock inte alltid |4tt eftersom manga
foretag i branschen ocksa tillverkar utrustning for civilt bruk. Normalt sett brukar féretag som har
mer an fem procent av sin omséattning fran krigsmaterial uteslutas av férvaltare som undviker vapen
eller krigsmaterial. Det innebdr att dven den som vaéljer att av etiska skal avsta fran investeringar i
denna bransch kan komma att exponeras mot en liten del krigsmaterial dnda.

Tobak och alkohol
Bade tobak och alkohol ger skadliga hilsoeffekter och hoga samhallskostnader. Bade tobak och
alkohol ar kringgardade med begransningar avseende forsaljning och anvandning.



Dessa begransningar ar politiskt styrda baserade pa folkopinionen. Det innebar att det kan bli fragan
om snabba forandringar av de regler som styr dessa verksamheter och att vardet pa verksamheterna
snabbt kan férandras.

Over langre tid har utvecklingen varit att begridnsningarna av tobak och alkohol ékat. Det &r troligt
att forandringarna fortsatter i samma riktning vilken kan medféra att vardet pa verksamheterna
minskar. Aven om verksamheterna idag dr I6nsamma &r det saledes risk att en investering i bolag
som ar exponerade mot tobak och alkohol férlorar en betydande del av sitt varde.

Spelverksamhet

Vissa blir spelberoende och far svart att satta granser for sitt spelande. Det medfor att
spelbranschen ar ifragasatt och den har ocksa reglerats i betydande utstrackning. Det ar sannolikt att
regleringarna kommer att oka ytterligare, inte minst med tanke pa att branschen ocksa anvénts
flitigt for penningtvatt. Ytterligare reglering kommer troligen att minska [6nsamheten fér bolagen i
branschen och darmed ocksa att medfdra vardeforlust i investeringar mot spelverksamhet.

Pornografi

Porrbranschen ar kiand fér en osund instéllning till manskliga rattigheter och etiska forhallningssatt.
Det kan innebara att branschen regleras eller att efterfragan minskar. Dessa bada omstandigheter
kan paverka aktiekursen negativt. Det ar dock svart att veta hur stor en sddan paverkan kan bli.
Porrbranschen bor darfor uteslutas framst av den investerare som anser att det inte ar moraliskt
eller etiskt forsvarbart med investeringar i denna bransch.

Uran

Uran anvands bade som bransle i kdrnkraftverk och for att tillverka kdrnvapen. Gemensamt for dessa
verksamheter ar att uranbrytning ofta ar forknippad med kraftig miljopaverkan och daliga
arbetsvillkor. Uran ger ocksa upphov till stora problem med langtidsforvaring av karnbransle.

Efterfragan pa uran kan dock komma att 6ka eftersom det ar ett av fa alternativ till fossila branslen. |
omstallningen till en fossilfri energiforsérjning kan uran komma att bli mer eftertraktad i framtiden
vilket kan driva upp priset pa grundamnet och darmed vardet pa de verksamhet som utvinner uran.
Daremot okar risken i investeringen genom att eventuella olyckor eller brytningsprocessen kan fa
langtgaende och kostsamma inverkningar saval for bolagen som miljon.

Genetiskt modifierade organismer (GMO)

Att utesluta investeringar i instrument med exponering mot genetiskt modifierade produkter kan ge
en effekt pa avkastningen av investeringen. Det gar dock inte att veta hur avkastningen kommer att
paverkas.

Samtidigt som GMO kan medféra 6kade skordar och battre kvalitet pa livsmedel, dr sektorn ocksa
ifragasatt vilket kan leda till 6kad reglering vilket kan paverka aktiekurserna negativt.



